3

MPRESTITO DE CHILE
/

p :

ANTONIO JOSE DE IRISARRL

oo On est honteux de répéter des vérités si générales
CHDL “%  “ment  répandues  parmi'tous les financiers de'l Ens
rope. Mais, quand les ignorans des _salons: ont

attrappé sut un sujet sérieux une phrase' quels : i
ARy conque,-dont la réedaction est 3 la portée de tout :
% Te monde, ils s’ en vont la redisant 3 tout propos;.-
> aSon et ce rempart de sottises est trés difficile & ren-
e e ~ Verser. Madame de Stail: Considerafions sur la
%o y révolulion framgoise, chap. Vi = % .. .

& 4

IMPRENTA DE L4 OPINION.

8¢ vende en la esquina de la plaza casq del seiior Valdesy
: previo 3 reales.,

-




Da wguen,.a repetir verdades tan Jjeneral-
mente mparczdas entre los economistas de Eu-
. ‘E';m«; pero cwmdo los zgn%f'antes de estrado
- pillan_ sobre una - maleria. importante alguna
"ié'ﬁtkﬁe que est al alcance. de ,t&uo el mundo,
- se la van repmendo a trochemoche, y este ba-
luarte de tonterias es mui dificit de echarse &
'tzerra.

el

FELIX DEN Wi e B ot
BIBLIOTEGA

PONTIFICIA umvER%&D <SR
CATOLICADELPERY |
BIBLIOTECA P

37a'S paCTGN Ak

ol e
1] PSR o 75 ol b maeomy 8 60 S RST NS




EMPRESTITO DE LONDRES.

POCAS son las cosas sobre que se ha habla-
do con ménos conocimientos, y por consiguiente
con ménos exactitud, que sobre el empréstito de
esta repiblica levantado por mi en Loéndres el afo
de 1822. Mis enemigos, que los tengo porque es
preciso tenerlos cuando se ha hecho algun papel
en la administracion de un pais, han encontrado
la oportunidad de hablar mal de mi con este mo-
tivo; pero miéntras mas. se ha dicho contra mi obra
y contra mi . manejo, tanta mas razon he tenido
para gloriarme de la una y del otro, porque me
he convencido de que era necesario hablar desati-
nos para decir algo desveniajoso a la negociacion
mas feliz que pudo hacer esta republica. Digo ia
mas feliz, considerandola en si misma; porque si se
malograron en parte los buenos efectos que ella
debia producir, esta no es cuipa del negocio, ni
del negociador; ni quiero echarsela tampoco a los
que debiéron aprovecharse del beneficio consegui-
do, porque yo no tengo necesidad de inculpar a
nadie para vindicarme.

Bastante tiempo he dejado 4 mis émulos el
campo libre para que tratasen de formar a su pla-
cer la opinion piblica sobre este empréstito: aho-
1a ya es menester que yo les manifieste la vanidad
de sus esfuerzos, y que si yo callaba no era por-
que no tenia que decir, sino porque esperaba que
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ellos acabasen de levantar sus castillos en el aire
para echarlos yo por tierra con un soplo. Mién-
tras ha estado la justicia de mi parte jamas he
temido las maquinaciones de pocos ni de muchos,
ni al tiempo que pasa, ni 4 cierta época desfavo-
rable que llega, m & las sordas labores de la co-
barde calimnia, ni 4 los animoses ataques de la
imprudente audacia. Siempre he confiado en la dé-
bil naturaleza de los errores, que si duran por al-
gun tiempo, se disipan por si mismos, y nunca pue-
den resistir 4 la presencia de la verdad, como no
pueden las tinieblas mas espesas resistir al pode-
roso astro del dia.

Voi pues a vindicar el empréstito combatien-
do una por nna todas las proposiciones que han sa-
lido 'de boca de los desaprobadores, segun han
llegado 4 mis oidos; advirtiendo que aunque yo qui-
siese desentenderme de lo que hai de personal en
los cargos que se hacen al negociador, esto es im-
posible, porque en todo ello no hai mas que el
efecto de la personalidad, y sin ella el emprésti-
to hubiera sido aplaudido en vez de ser criticado.
Procuraré ser clarisimo en una materia que no deja
de ser de dificil comprension aun para aquellgs
que se jactan de entender a Say, a Ricardo, a Si-
monde de Sismondi, 4 Storch, 4 Ganilh, 2 Malthus
y & Tracy, y trataré de poner la materia en cues-
tion al alcance de toda clase de talentos, aun de
aquellos mismos que parecen ménos apropdsito para
las operaciones del calculo; mas como esto no pue-
de hacerse sin emplear mas palabras que las que
_bastarian para los intelijentes, éstos me dispensa-
ran la difusion en obsequio de los otros, hacién-
dose cargo de que mi empresa no es de las mas
faciles, porque son pocos los hombres que quieran
tomarse el trabajo de reflexionar sobre lo que leen,
¥ son muchos los que se contentan con saber los
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nombres de las cosas. Con todo esto, yo confio en
que la importancia de la materia fijara la atencion
de todos los buenes Chilenos, para quienes no pue-
de ser indiferente un negoeio que interesa tanto
& su pais, no solo por lo que respecta a lo pa-
sado, sino por lo que puede influir en lo futuro.
Es sin duda la cosa mas importante en una repd-
blica el examen critico de sus transacciones fisca-
les, porque de este examen debe resultar que no
se repita el mal que una vez se hizo, y que el
bien malogrado en una época no vuelva 4 malograr-
g€ en otra, :

Para que este exémen tenga el efeeto que de-
seo, me valgo de la imprenta como de aquel ca-
nal de comunicacion, que es el tnico que puede
servir para la difusion de las luces entre todas lag
clases del estado, y como el campo de batalla mas
propio para combatir los errores y proporcionar
a la verdad la victoria conveniente. Si yo fuese el
engafiado mi engafo aparecerd de la discusion, y
si mis ideas y mis principios son lo que yo pien-
so, el desengafio de muchos redundara en prove-
cho de la causa piiblica. Yo salgo 4 la defensa de
mi obra y de mi conducta, presentandeme en una
arena en que pueden entrar & combatirme los ji-
gantes y los pigmeos, y cuantos crean que tienen
armas ‘contra mj; y si en esta lucha alguno pien-
sa que no doi pruebas de ser el ménos atrevido, no
me negard & lo ménos que soi ahora lo que he sido
siempre, amigo ‘de la buena guerra, y enemigo de
traidoras artes. Yo quiero a mis contrarios de fren-
te para recibir sus heridas en la cara, y no me
gusta aquella hipéerita moderacion que asesina por
la espalda. !

Entremes ya 4 la historia del empréstito, y en-
tremos confesando que esta idea, buena 6 mala,
salio de mi cabeza, y que yo fui quien la propu-
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so al gobierno. Vaya este cargo mas contra fif;
si resultase materia de algun cargo. Yo jamas he
echado a otros la culpa de mis errores, y si los
he cometido he tenido la franqueza de confesarlos.
Crei enténces, y creo ahora, que mi opinion era
la mejor que podia darse en la materia, sin que
los sucesos posteriores, ni todo lo que se ha dicho
en contra, haya podido convencerme de una sola
equivocacion en los primeros calculos que formé
a mi entrada en el ministerio en fines de abril
de 1818, ;

Recordaré a mis lectores que en aquella épo-
ca se acababa de ganar la accion de' Maipi, y que
nadie creia que aquella victoria aseguraba la in:
dependencia de Chile miéntras quedase en el Peri
el poder espaiiol en disposicion de obrar contra no-
sotros. Yo me glorio de haber tenido alguna parte
en la formacion del plan que asegur6 esta inde-
pendencia, que ya nadie puede quitarnos,y nada
ha quedado que desear & mi ambicion de gioria,
sino el hacer ver que mis constantes esfuerzos
{uéron siempre dirijidos & hacer que esta grande
obra se consiguiese con el menor sacrificio de los
patriotas de Chile. T

Las miras del gobierno debiéron dirijirse en
aquella época a llevar la guerra al Perd para ata-
car al enemigo de la independencia dentro de su
mismo territorio, alejando asi las hostilidades de
nuestro suelo, y salvando las provincias chilenas de
nuevas devastaciones. Para esta empresa solo era
necesario el dinero que escaseaba, y que no podia
dejar de escasear despues de haberse consumide
tantos capitales en los empréstitos forzosos y en
las contribuciones estraordinarias, que arrancaron
sin consideracion alguna, asi los patriotas como los
realistas. Debia crearse una marina, debia levan-
tarse un ejército espedicionario, y debia en fim
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eostearse todo aquello que era necesario para ase-
gurar el éxito de tan grandes empresas. La razon
natural bastaba para convencer a cualquiera que
sin estos esfuerzos la independencia del pais que-
daba en el mismo peligro en que habia estado an-
tes del 5 de abril de 1818, y que toda la sangre
derramada hasta enténces, y la que se siguiese
derramando” en Chile, podian quedar sin produ-
cir el tnico beneficio que debia esperarse de su
efusion; pero al mismo tiempo se presentaban mon-
tes de dificultades que parecian insuperables, y
hacian temer que la realizacion de aquellos planes
jamas tuviese efecto. Los que no han perdido la
memoria de aquel tiempo recordarany que no solo
pasaban estos proyectos como unas quimeras, 6
verdaderos delirios, sino que muchos estaban per-
suadidos de que el gobierno wnicamente se pro-
ponia entretener la espectacion piublica con los
preparativos de la espedicion.

La necesidad de dar mi dictamen en este ne-
gocio, que era el mas arduo de cuantos podian
presentarse al gobierno, me hizo estudiar sus di-
ficultades y los medios de allanarlas. Yo veia que
los gastos de esta empresa iban & arruinar 4 los
capitalistas chilenos, si no se buscaban los medios
de salvar estos capitales de una contribucion tan
pesada y tan arbitraria como todas las exijidas
anteriormente, 6 si no se tomaban las medidas efi-
caces para remediar prontamente el mal que se
causase. No podia dejar de conocer que el nume-
rario de Chile, que nunca fué mui considerable, se ha-
llaba enténces reducido & mui poca cosa, y como
este numerario jamas estuvo repartido entre mu-
chos, era facil contar las victimas que habian de
sufrir el primer sacrificio. Pero esta ruina de pocos
en la apariencia, no era otra cosa en realidad que
la ruina jeneral, porque con ella quedaban arrui-
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nados todos los que “eran duefios de los capitales
empleados en la agricultura, en el comercio y en
la mineria del pais, y arruinandose éstos no po-
dian dejar de sentir los efectos de la ruina las
demas clases del estado que dependen de las pri-
meras. En ninguna parte del mundo contribuyen
Jos que no tienen que dar; pero si en todas pare
tes se saca al que tiene algo, y al que tiene mu-
cho, todo cuanto puede sacarsele, en todas partes
se arruinan del mismo modo los paises, ya sean
muchos , ya pocos los duefios de los capitales con-
sumidos. Esto quiere decir, que si en Inglaterra
por ejemplo, es necesario repartir la ruina entre
millares de grandes capitalistas, en Chile bastara
cefiirla & algunos cientos de pequefos propietarios,
que se llaman ricos porque se comparan con los
pobres, y no porque les sobren los medios de vi-
vir con comodidad y desahogo.

Era imposible hacer que los costos y gastos
de la espedicion saliesen de un impuesto que pe-
sase sobre todas las clases de Chile, sin ser de=
masiado - ruinoso para aquella que sestiene &
las demas, y era claro como la luz del dia que
los pocos millones que se quitasen de un gelpe &
los capitalistas de este pais, debian euando ménos
atrasar por muchos afos el desarrollo dela rique-

~+ za nacional. Por otra parte, la injusticia y la te-

meridad de atacar las propiedades de los ciuda-
danos con exacciones tan violentas y arbitrarias,
debian repugnar naturalmente 4 cualquiera que no
se hubiese propuesto quitar de estos paises el go--
bierno espafiol, para poner en su lugar otro peor
que el de Turquia. Era pues justo y necesario eco-
nomizar los atentados contra la propiedad, que ya
se habian repetido demasiade, y debian agotarse
los ‘medios que la pradencia dictase para conse-
guir: el dinero, nervio de la guerra, sin destruir las
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fortunas del pais, y sin secar las fuentes de la
produceion nacional. ;Y qué medio mas prudente
que el imitar los ejemplos y seguir las huellas de
aquellos paises mas ilustrados y mas florecientes
de la tierra ? Su larga esperiencia y su presen-
ie estado de prosperidad, eran las mejores garan-
tias que podiamos pedir del acierto de sus lec-
ciones, siendo como es evidente que nadie puede
prosperar cometiendo desatinos en la direccion
de sus negocios. Si hai alguna cosa segura en es-
te mundo es el ejemplo constante de los sabios,
porque hai en este ejemplo el resultado de las com-
binaciones de la sabiduria, y la prueba del acier-
{0 manifestada en los sucesos. No sucede asi con
las teorias injeniosas de ciertos escritores, en las
cuales falta el apoyo de la esperiencia para ase-
gurarse de la verdad del sistema que quicre esta-
blecerse. :

Cuando dijo Madama de Staél en sus considera-
ciones sobre la_revolucion francesa, hablando de la ad-
winistracion de Mr. Necker, su padre, que solo los
gobiernos arbitrarios, ya fuesen revolucionarios, ya des-
poticos, ocurrian @ empréstitos  forzosos, & contribucio-
nes estraordinarias, y al papel ‘moneda para  hacer la
guerra, no pudiéndola, ni debiéndola hacer ningun pass
con sus rentas, y que los gobicrnos populures deben en
tal caso sacar los recursos necesarios de su crédito, ha-
bl6 ni mas, ni ménos, como hablaria el primer eco-
nomista de su tiempo, aquel mismo Necker de quien
hacia el elojio la buena hija. Pero esta sabia es-
critora se contentd coii enunciar como de paso unas
verdades bastante conocidas, y como no me hallo
yo en el caso de Madama de Staél, porque escribo
entre jentes que me disputan estas verdades, es
necesario que las pruebe.

Ningun pais puede, ni debe hacer la guerra con sus
ventas. Ksto se hace evidente desde que se cono-

—
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ce en qué consisten las rentas de un Estado, y
la magnitud de los costos de una guerra:Las ren-
tas publicas no pueden formarse sino de una par-
te de las utilidades que sacan los ciudadanos de
sus capitales empleados en la agricultura, en el
comereio y en las artes. del pais, y como estas uti-
lidades en ninguna parte son exorbitantes, es ne-
cesario que las contribuciones sean moderadas,
Si la moderacion de éstas es tal, que permita al
contribuyente ahorrar algo de sus utilidades para
aumentar su capital, la nacion aumenta su rique-
za, aumenta por consecuencia sus productos, y au-
menta al mismo tiempo las facilidades de contri-
buir en adelante con mayores sumas. Si la mode-
racion es ménos que esto, y solo deja al contri-
buyente los medios de subvenir & sus necesidades
con la parte de la utilidad que se le deja, los
capitales no se aumentan; pero como las necesi-
dades de las familias cada afio sen mayores, resul-
ta de la falta de sobrantes la uecesidad de dis-
minuir el valor de los capitales con los gastos ma-
yores de los duehos de ellos. Perosi en lugar de
moderacion en los impuestos se saca al contribu-
yente mas de lo que él puede sacarde su indus-
tria, la nacion se empobrece en poco tiempo, por-
que cada aho tiene uua vijésima, 6 una décima par-
te ménos de capital, segun lo mas 6 ménos fuer-
te‘de la‘eontribucion. No es necesario pues, ser
un lince en economia politica para conocer que
las ventajas de la nacion y las del erario estan
en la moderacion de los impuestos, ¥y que sin es-
ta moderacion ni puede haber nacion rica,niera-
rio abundante de recursos. La riqueza piiblica es
la fuente® que surte al erario, y a nadie debe ocul-
tarsele que si la’ fuente es escasa, sus productos
no pueden ser abundantes, porque el hombre mas
hébil del mundo no puede sacar mucho de donde
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hai mui “poco. Un sultan con todo i poder solo
podra empobrecer una vez a susesclavos, pero des-

ues \que los haya emnpobrecido, despues que les
ana-qnitado cuanto tenian, solo puede quitarles
parte de la pobreza que les dejo. Lo mismo su-
cederda con los cuerpos lejislativos, que con los syl
- tanes cuando éstos sean tan malos economistas co.
mo aquellos, y por esto deben tanto los unos co-
mo los: otros hacer lo ménos pesado.que sea posi-
ble las contribuciones, s :
Pero esta economia necesaria en tiempo de
paz, es claro que no serviria en tiempo de guerra
para ocurrir & los injentes gastos de las escuadras y
“delos ejércitos, que duplican y- triplican la suma re-
querida en tiempos ordinarios. Por esto es evi-
dente que ningun pais puede hacer la guerra con
‘sus rentas, sin echar mano de parte de los ca-
pitales: que producen aquellas, asi como es eviden-
te que lo que apénas basta para poco, no puede
ser bastantc para mucho. ;Y qué se debera ha-
cer en este caso? ; Ocurrirémos a las contribucio-
nes estraordinarias, que quiere decir, a las con-
tribuciones inmoderadas ¢ ruinosas? Pero si en
el estado natural de las cosas;en el estado de paz
y de seguridad, es preciso economizar los capita-
les  productives para que no se disminuyan ni ani-
quilen ;con cuanta mas razon no deben respetar-
se y protejerse en el caso de una guerra, en que
la industria y el comercio' reciben perjuicios es-
traordinarios 7 ;Seria esta la oportunidad ménos
mala para exijic de los contribuyentes el dltimo
sacrificio ? s Seria esta la ¢poca en que produje-
se ménos males el aniquilamiento de los capitales
de la nacion? Y si ‘este debiera ser el resultado
de la guerra, ¢ para qué hacerla, cuando no po-
dia causar mayores males dominando el enemigo?
¢Para qué hacer la guerra, para qué - resistir, si

2
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la roina del pais debiera ser inevitable? ;Y e¢d-
‘mo continuar esta guerra por algun tiempo, si se
comenzaba arruinando a los que deben sostenerla ?
Todas estas consideraciones hacen ver que las con-
-tribuciones estraordinarias son los peores medios
que se pueden emplear por los que dirijen los
negocios de la nacion en ¢l caso de una guerra,
'y que para costearla no debe contarse con las
-rentas nacionales sino en la: absoluta falta de otros
medios. ¢

Solo los gobiernos arbitrarios, ya sean revoluciona-
rios, ya despoticos han recurrido & empréstitos forzosos,
& contribuciones estraordinarias y al papel moneda para
hacer los gastos de la guerra. Esta es unaverdad que
no puede revocarse en duda cenociendo bien la
historia de las naciones. La de Espana, la de In-
glaterra y ‘la de Francia, entre todas, nos oftrecen
en cada uno de sus gobiernos despéticos y revo-
lucionarios repetidas pruebas de la exactitud del
aserto, y me parece un hecho incontestable que
‘miéntras mas arbitrario es el despotismo, 6 el es-
pirita - de la revolucion, tanto mas notable es el
efecto de este abuso. Asi vemos en Inglaterra en
tiempo de Enrique VIII, en Espafia en el rei-
nado de Carlos L y l.,y en Francia durante la
época de la repibliea, que se llevd el exceso de
estas medidas hasta donde apenas podia imajinar-
se. Pero no debemos contentarnos con hallar este
hecho atestignado por la historia, sino que debe-
mos inquirir el motivoe é la causa que lo produ-
ce. éY cual puede ser,sino la falta de justicia con
que van marcadas todas las obras de semejantes
gobiernos ? ; Cémo esperar eqnidad, ni conveniencia
publica de las transacciones fiscales de aquellos hom-
bres que no respetan las propiedades particula-
res? Si el piblico no es otra cosa que la masa
de estos particulares ; cémo puede este piblico re-
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cihir beneficio de a suma total de sis agravios?
Un déspota que no estudia oira cosa que Jlos me-
dios de satisfacersus caprichos, y una reunion de
fanaticos politicos que se propone dominar sobre
los escombros de la patria, ;qué medida pueden
hallar que les parezca violenta ¢ temeraria? To-
das se tendran por buenas, en si concepto, con
tal que domine el que las toma. ;Y eémo puede
ser contenidopor el temor de la ruina piblica aquel
gue se propone arruinarlo todo, y dispone de las
cosas sin sujecion 4 los principios jenerales? Esto
seria querer que las causas no produjesen sus efectos,

ue el olmo diese peras, y que el venenono matase,
or tanto, debemos convenir en la asercion de Ma-
dama de Staél, y hallar que su proposicion no hu-
biera pecado centra la verdad, si en vez de de-
cir’ solo dos - gobiernos arbitrararios han hecho esto, hu-
biera dicho, solo ellos podian hacerlo. - il
dios gobiernos populares racurren d su crédito para
bacer dos gastos de la guerra. Esta es otra verdad
sobre Ja cual no puede haber disputa desde que
se conogca la historia de los gobiernos populares,
que no son muchos. El constante ejemplo de laIn-
glaterra y de los Estadas Unides de América bas-
taria para probar la verdad de la proposicion; pero
yo quiero darle 4 ésta una  latitud muche mayor
sin destrair su exactitud , y digo, que los gobicrnas
populares, y los que no o son, con :tal que manejen sus
wegoctos prutlentemente, -deben irecurriv- @ su erédiio pary
Proveer con. .emprésiitos & las -necesidades de la guerre,
Asilo -han hecho la Inglaterra, Francia, Rusia, Pru-
sia , los Paises Bajos , Austria , Napoles, Espaia,
Portugal, Dinamarca, Noruega, Baviera, Wirteinberg,
Hesse :Cassel , Baden, ‘Sajonia y' Hanover, en la
eulta Europa. iLos Estados Unidos de América, que
Jjamas fuéren nifios en el manejo de sus negocias,
hiciéron los costos de a guerra de independencia

.
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con el producto de siete empréstitos estranjeros,
hallando en sus calculos bien hechos, que aunque
este medio de salir de los apuros del momento es
gravoso 4 las naciones, los demas son incompara-
blemente peores por las consecuencias que deja-
mos espuestas. g

Yo bien sé que muchos estudiantes de eco-
nomia politica dirdn que los empréstitos son malos
porque se pagan con el producto de contribuciones
duraderas, y porque facilitan 4 'los gobiernos los
medios de gastar mas. Esto es cierto, y no es ne-
cesario leer & Sismondi, ni 4 Tracy para conocer
que es malo tode gasto que puede evitarse y
que no produce un bien; pero ni Sismondi, ni
Tracy, ni Storch, ni Ganilh, ni Say, ni nadie
‘ha dicho, que cuando se debe escojer entre dos
males, el mayor es el preferible: tampoco han
dicho , ni han podido decir, que una contribu-
cion violenta de algunos millones arrancados de
una vez, es mejor que un empréstito que provee
de igual suma y se paga parcialmente en - mu-
chos afios : iltimamente , ninguno de estos escri-
tores ha querido hablar sino contra los abusos,y
nadie les niega que los abusos son malos en todas
las cosas; pero yo sostendré siempre que es peor
abusar del poder de hacer empréstitos forzosos, que
de la facilidad de contratar empréstitos libres. Hennet
tenia muecha razon para hallar en solo el nombre
del empréstito forzoso la ‘mayor prueba de la absur-
didad de su naturaleza, y nada le hallaba pare-
cido, sino el mote de los jacobinos de Paris: fra-
ternidad 6 muerte, que vale tanto. como fratermdad
fratricida. Permitaseme traducir un retazo de este
eélebre autor de la Teorda del Crédito Publico, porque
es imposible definir mejor el empréstito forzoso, que
lo que ¢l lo ha definido: “Que el impuesto sea for-
» 2050, dice, es mui justo, cuando esta establecido
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» por el poder lejitimo; es necesario que se pague,
»y €l que se rehuse 4 ello debe ser obliga-

", do. Pero el empréstito, el acto mas libre, el mas

» voluntario, que supone de una parte la buena fé,
+ ¥ ‘de la otra la confianza, hacerlo forzeso, es una
4 burla tan cruel como indtil. Cuando un estado
« recurre 4 un' medio tan violento, es una prue-
s ba que da de que esta reducido al ultimo es-

_ ,, tremo , y que desde enténces ni tiene ganas ni

s poder de volver lo que ha tomado. Que lo teme
» pues francamente, y no lo pida en empréstito.
»» Los pocos ejemplos que existen de empréstitos
,» forzosos, prueban que jamas han salido bien,
» Y que nunca han sido reembolsados. ”

‘No puede decirse otro tanto de los verdade-
ros empréstitos, es decir, de los libres. Veamos so-
bre esto lo que dice Say, aquel autor que muchos
leen y Focos entienden. Dice en el capitulo 9 del
libro 1ll. «La gran ventaja que resulta 4 una na-
., cion de los empréstitos, es poder repartir entre
,» un gran nimero de afios las cargas que reclaman
,» las necesidades del momento. Ningun pais podria
,» en el estado en que se encuentran las naciones mo-
.» dernas con los enormes gastos que la guerra trae
,» consigo, sostenerla por medio de los solos ' recur-
,» sos ordinarios que los pueblos pueden proporcio-
,nar. Las grandes naciones pagan, poco mas 0
,», ménos, todo aquello que estan en estado de pa-
»gar por razon de impuestos, porque la economia
» 00 s su virtud, y los gastos suben en ellas al
»nivel de las facultades de los pueblos, 6 mul cer-
, ca de alli. Si es necesario doblar el gasto, 0 pe-
,, recer, no tienen casi otro recurso que el emprés-
i tito, 4 ménos que no pongan: en el nimero de sus
» arbitrios, la violacion de los empefios anteriores
» ¥ eldespojo de los sibditos y de los estranjeros.”

Estas son 'unas verdades que aunque Say no
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las_hubiera dicho, no por eso dejarian de ser evi-
dentes, y essin duda esta evidencia la que ha he-
cho recurrit 4 dos empréstitos en todas las nacio-
nes civilizadas cuando ha dlegado el ¢aso de ha-
cer gastos mui considerables. No es lo mismo sa-
car una contribugion anual deun diez por ciento
sobre las producciones nacionales: para pagar:el in-
teres de un empréstito, que arrancar de -una vez
el valor de dicho empréstito de las manos pro-
ductoras del mismo pais. Aquel diez por ciento pue-
de restraerse del producto de los capitales, quedan.
do éstos intactos, y -en dispesicion de -seguir .au-
mentando sus productos, pero entrando la hoz de
la contribucion & ‘tocar ‘los capitales es preciso que
la‘vdiz de la produccion se seque y aniquile. El
empristito conserva esta raiz, pues solo hace con-
sumir wna jparte de su producto: es el que salva
el capital 'de. la: ruina que le amenaza; 'y es por
tanto, ne sdlo €l ‘mejor espediente para ocarrir 4
las mecesidades, sino -l unico que debe elejir la
mas ~consumada prudencia.

En ‘vano se ha dicho que es injusto este ‘ar-
bitrio, porque -con ¢l se gravan  las jeneraciones
futuras «con ¢l peso de una :deuda enqueéstas no
tuviéron parte. Es cierto -que no la dienen -en la
formacion de la deuda; pero la tienén en los be-
neficios .que de la deuda resultaren, y es-ciérto que
la presente jeneracion no esta obligada & arrui-
naree por rdejar -4 las futuras una felicidad sin pen-
siones. :Pero de donde ha venido 4 ciertos eco-
nomistas ‘esta predileccion -por los ‘futuros contra
los intereses de los presentes ? Dicta la razon aca-
80 esta caridad ‘estraordinaria? Yo no lo entiendo
seguramente ; pero e parece que este rexcesode
filantropia -econdmico-politica vale tanto como que-
Yer matar 4 los presentes por -evitar 4 :los futuros
que:se eafermen.. ; Debemos nosotros -arruinarnos

’
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por no- dejar deudas & nuestros descendientes’ Pe-
ro si no les dejamos deudas, ni capital con que
pagarlas, ¢ cual sera la felicidad que ellos here-
daran de sus padres? Herederos de nuestra rui-
ma y de nuestra miseria, no tendran que pagar,es
verdad; pero.tampoco tendrande donde sacar esas
comodidades que quieren los economistas que les
costeemos con nuestra ruina. ;Esta acaso la feli-
‘cidad reducida 4 no tener que pagar? Siesto fue-
ra asiy no habria hombres mas felices que los sal-
vajes que viven en los bosques, y los que no co-
nocen el derecho de propiedad. No; el bien es-
tar de una nacion consiste en tener con que cu-
brir sus créditos, y con que aumentar su produc-
cion, y esto no se puede conseguir sino trasmi-
tiendo las jeneraciones unas 4 otras sus capitales
«con sus beneficios y sus cargas. v
. Por otra parte ;como puede ocultarsele a na-
die que los' gastos de una guerra justa, como la
que se emprende para asegurar la independencia
de una nacion, no son gastos hechos en favor de
las jeneraciones futuras? ; Quien sino éstas go-
zaran mejor de las ventajas conseguidas? Nos-
otros perdemos nuestras comodidades, nuestra tran-
quilidad, nuestra sangre, nuestra vida, por dejaré
nuestros nietos una patria. ; Y no pedrémos dejar-
les tambien una parte de la deuda que  contraji-
mos para conseguir este objeto ? ;No merecen los
bienes que les dejamos algun pequeiio sacrificio de
su parte? Convengamos, pues, en que no solo es
justo hacer participantes 4 las jeneraciones futu-
ras de los costos de una guerra emprendida en
‘beneficio de la nacion, sino que tambien es del
interes de aquellas mismas jeneraciones el quedar
con una parte de la deuda, siempre que el pago
de toda ‘ella debiese ser demasiado gravoso & los
que la contrajéron, : :
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Es menester tamhien no eonfundir todas las
clases de deudas que puede tener una nacion. Las
hai tan gravosas, que no se pueden sobrellevar
largo tiempo, y éstas deben redimirse lo mas pron-
to posible; pero las puede haber de tal naturaleza
que no seria econdmica su redencion, porque se
perderia mucho mas en redimirlas que en conser-
varlas, a no serque la estincion se haga por me-
dio del interes compuesto de la misma deuda. Di-
ce 'mui bien Dufresne St, Leon en su Estudio del
Crédito  Publico, que un buen pagre de familias no
temera dejar su deuda en pie cuando los produc-
tos de los capitales tomados a interes cubran con
ventajas las cargas del contrato; Yy Yo agrego
que el tal padre de familias haria un perjuicio a
sus descendientes en no dejarles semejante deuda,
porque seria privarles de un capital que producia
mas de:]o[que',éostaba'; asi como seria un loco,
6 un mal intencionado, aquel propietario’ que te-
niendo gravadas sus fincas con capitales- & censo
de un cuatro por ciento, redimiese estos capitales
miéntras el interes corriente del dinero fuese un
dieziocho 6 un veinticuatro por - ciento. Esto se-
ria lo mismo que pagar seis veces lo que se ha-
bia recibido. Ahora pues, aplicando los principios
de la economia doméstica a las operaciones de la
economia politica, como lo hacen todos los profe-
sores de esta ciencia, hallarémos que las deudas
publicas que ahorran sacrificios de capitales y con-
servan éstos para trasmitirlos a la posteridad, tan
léjos de ser un perjuicio para las jeneraciones fu-
turas, son un verdadero beneficio, ,

Estos han sido los principios luminosos de Ne-
cker, de Walpole, y de los demas economistas prac-
ticos, que han dirijido con acierto la hacienda
publica en Francia y.en Inglaterra, las dos nacio-
nes de Europa mas florecientes 3 pesar de haber
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tenido que hacer muchas guerras dispendiosas. Pe-
ro yo no me he contentado con admitir la doc-
trina por respeto & los grandes maestros que la
han ensefiado, sino que he procurado examinar sus
fundamentos, y asegurarme de que aquellos inje-
nios superiores acertaron enesto como en otras mu-
chas cosas. Yo siempre he sido indécil & la doe-
trina que no me entra por el convencimiento, y he
tenido poca fe enla infalibilidad de mis maestros,
or grande que haya sido la consideracion que sus
}Juces me merezcan. Pero esta buena 6 mala cali-
dad mia, me ha hecho respetar el derecho que los
otros tienen & resistir-mi opinion, y por esto no
me contento con presentar como un dogma lo que
yo sé&, sino que manifiesto las razones en que fun-
do na saber, falso 0 verdadero.

. Asi lo hice en laé¢poca en que el gobierno de
Chile trataba de levantar la escuadra y el ejérci-
to destinado a dar la libertad al Perd. Probé la
imposibilidad de hacer estos gastos con nuevas con-
tribuciones, sin arruinar completamente a los ca-
pitalistas chilenos, y probé la necesidad que tenia
el gobierno de reembolsar los empréstitos forzosos
a los respectivos acredores, porque 4 mas de exi-
jirlo asi la justicia, lo exijia tambien la economia,
siendo demasiado claro que las contribuciones ve-
nideras se resentirian de la falta que hiciesen estos
capitales en la produccion nacienal. Convenci en
fin la necesidad de buscar el dinero fuera del pais,
siendo demasiado poco el que quedaba dentro de
él, y quise que se enviasen comisionados 4 los Es-
tados Unidos, a Francia y a Inglaterra, para con-
seguir mas pronto el auxilio, creyendo que seria
mas facil alcanzar pequenas sumas de cada uno de
estos paises, que una mui cousiderable en uno de
ellos. Por desgracia estono se verificd, porque en-
tre varias dificultades que se presentaban, no era
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la menor la falta de dinero para costear los via-
Jes de los comisionados, creyéndose por otra par-
te que estos gastos serian sin provecho, porque el
gobierno de este pais no podia presentar bastantes
garantias & los prestamistas, y consiguientemente
quedaria sin efecto toda tentativa de esta especie.

Entre tanto la marina se levantaba de la nada,
y causaba unas erogaciones crecidisimas: los cuer-
pos del ejército se aumentaban como convenia ha-
cerlo; pero por las escaseces del tesoro el gobier-
no se veia en la necesidad de gastar mucho mas,
¥ con ménos fruto, teniendo que entrar en contra-
tos descabellados con todes aquellos que se pres-
taban & hacerle suplementos. Asi es que todo costaba
el doble y el triplo de lo que hubiera costado
en otras circunstancias, y asi se vi6 que hombres
que empezaron 4 suplir dinero 6 especies al go-
bierno, sin eapital conocido, se hicieron luego de
fortuna. Esto no habria sido tan malo, si los apro-
vechados hubieran sido Chilenos en su totalidad;
pero éstos componian el menor mimero, y no quedé -
por esto en provecho del pais la necesaria falta de
economia en los gastos de aquella empresa. Empezé
a ponerse en practica el arbitrio, que se ha con-
tinvado hasta ahora, de empehar las rentas futuras
por medio de letras de la tesoreria contra la adua-
na, teniendo enténces tan poco crédito el gobier-
no,- que los estranjeros solo“adelantaban dinero
por tales letras exijiendo la responsabilidad del
tesorero como la mejor garantia del reembolso. Ya
se puede ver por esto cuales serian las dificulta
des y las escaseces del erario, como tambien Ila
poca esperanza que habia de conseguir -fuera del
pais un crédito que no tenia el gobiernoen los pueblos
de su mando. Si a esto se agrega la deuda contrai-
da por los gobiernos anteriores con los emprésti-
tos forzosos, arrancados sultdnicamente 4 los capi-
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talistas, §e convencerd cualquiera 'de que los apu-
ros no podian ser mas grandes, habiéndose ya ago-
tado los arbitrios de la violencia, que en casos tales
se emplean como el iltimo recurso. ‘ i

Enténces fué cuando por los temores que in
fundia el congreso de Aquisgran, que iba 4 reu-
nirse, y en el cual se creia que los soberanos de
Europa tomarian medidas contra nuestra indepen-
dencia, conformes con los principios manifestados
por la Santa Alianza, se resolvio wi viaje & In-
glaterra, y parti con el nombramiento de ministro
pleuipoiem‘.iario, no como mi sucesor, con el suel-
do adelantado de dos afios, es decir, con mas de
{reinta mil pesos en sus manos, sino espuesto &
sufric las miserias que sufri cerca de cuatro anos.
Me conformé con el prospecto de estas miserias,
porque era preciso hacer sacrificios, y admiti tam-
bien el encargo de solicitar el empréstito, cono-
ciendo sus difienltades y los compromisos en que
este negocio debia ponerme, porque yo estaba se-
guro de que no habia muchos que entendiesen de
esto mejor que yo, y porque sabia que mui pocos
se tomarian el trabajo de desvelarse como yo para
conseguir el objeto. Veia bien que mis obligacio-
nes como diplomatico, por dificiles que fuesen de
llenarse bien en aquellas criticas circunstancias ,
no me traian las responsalidades que este negocio
de naturaleza diferente; pero todo lo sacrifiqué al
deseo de hacer a Chile el servicio mas importante.

En consecuencia de esto empecé & instruirme
4 fondo-en la materia desde que llegué 4 Londres,
creyendo necesario, para el buen éxito de la em-
presa, el tener un conocimiento exacto de todas las
operaciopes fiscales que se habian hecho de esta
especie. Estudié uno por uno todos los empréstitos
que se habian celebrado por los gobiernos euro-
peos y por los Estados Unides de América, tenien-
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do para el efecto que emplear un trabajo penoso,
que despues de aquella época se ha escusade & los
que quieran hacer este estudio, pues se hallan los
datos en obras que se publicaron posteriormente.
Enténces apenas se podia consultar a Hennet so-
bre los empréstitos de Francia y de Inglaterra he-
chos hasta el ano 1815; pero ni Cohen, ni Pu-
fresne S.t Leon habian parecido. Asi tuve que ocur-
rir 4 las fuentes orijinales, de las cuales saqué, sin
duda alguna, noticias mas exactas que las que se en-
cuentran en Colien, porque éste no consulté sino
los documentos publicos , que los contratantes de
empréstitos manifiestan en la bolsa  de fondos; pero
o tuvo como' yo conocimiento de las contratas
privadas entre los gobiernos y los empresarios.
Comparé todos los empréstitos “hechos hasta 1822
unos con otros, y halle de la comparacion de.sus
ventajas, que los ménos costosos eran aquellos en
que habiendo un valor nominal, sujeto 4 las altas y
bajas del mercado, habia tambien una caja de
amortizacion, que estinguia la deuda por medio del
interes compuesto de la deuda misma. No solo
aprendi lo que podia aprender en los autores de
erédito publico , sino que adelantt la materia sobre
lo que Hennet habia adelantado » pues en la obra
de éste no se llega 4 mas que al conocimiento de
la naturaleza de los intereses compuestos del “se-
gundo 6rden, con que se hace mas activo el poder
de la caja de amortizacion, Y yo estableci los in-
tereses compuestos de un tercero ¥ un cuarto Or-
den para hacer ménos costosa la estincion de la
deuda de Chile, como puede verse al fin de este
papel. 100 :

Despues de algunos meses de trabajo consegui
ponerme en estado de hacer para Chile un plan
de empréstito, que mejoraba infinito los realizados
ultimamente en las naciones que gozaban mejor
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erédito, y puedo decir sin vanidad que mis cémbi-
naciones supliéron lo que faltaba a Chile para valer
en el mercado jeneral de fondos piblicos cuatroy
medio por ciento mas que Francia, y dieziseis y me-
dio por ciento mas que Espafia, fuera de otras
ventajas aun mas considerables de que hablaré en
adelante. Cohen en su compendium of finance, pajina 11,
. dice que el gobierno frances contraté en 18 de fe-
brero de 1816 un empréstito con las casas de Ba-
ring y Hope de 9.999.999 francos de renta, reci-
biendo cincuenta y cinco por 100; pero de estos
cincuenta y cinco hai que deducir, los cinco de
comision que se abonaron 3 los contratantes, y que
no cuenta Cohen sino en la deduccion jeneral de
las comisiones de los tres empréstitos hechos en el
reinado de Luis ‘X VIIL g

Es clarc pues, que habiendo yo dado & Chi-
le cerca de sesenta y cuatro y medio liquidos, car-
gadas todas las comisiones, di un valor al emprés-
tito de este pais superior al frances en un cuatro
y medio por ciento. (*) La /ntorcha Espaiiola de
15 de diciembre de 1821, dando noticia del em-
préstito de Espana, celebrado con la casa de Ardo-
in, Huabbard y compaiia dice, que el gobierno de
aquella nacion recibira 50 por 100 y hars unabo-
no de cinco por ciento sobre el valor nominal ; re-
sultando de aqui que no produce el contrato mas
de cuarenta por ciento, y como Chile recibe 641,
es claro que hace a Espaia una ventaja de 161
por ciento. (1) Pero es de notarse que estos dos

(*) Se dice que es 4! la diferencia, y no 143, como pareceri 4
primera vista & los que solo vean las cantidades de 641 y 50, por-
que estos 50 dan 5 .de interes, y aquellos 645 dan 6, y para valorar
la diferencia de los capitales es necesario considerar la diferencia
de intereses. i
“(¥) EIl empréstito. de Espana, eomo el de Francia, lleva un 5 por
clento de interes, de modo que para poner al nivel de atro emprés-
tito al 6 por 100 este de 40 que da 5, es mnecesario suponer que
aquel solo diese 48, y de 64} 4 48" hai 16} de diferencia.
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ejemplos ‘solo presentan hasta aqui la ventaja que
Chile ha sacado en la operacion primera del em-
Sréstitc, que counsiste, digamoslo asi, en la venta

e su crédito; pero hai otras mayores que resul
tan del modo de. estinguir la deuda. Espana se obli-
go 4 redimir al par sus obligaciones, por mediode
un sorteo, que debe hacerse anualmente de la vie
Jésima cuarta parte del valor nominal; de meodo
que en esto solo lleva la pérdida segura de sesen-
ta por ciento, y como Chile no ha ofrecido mas
que amortizar al precio corriente del mercado, pue-
de pagar con ménos valor la cantidad recibida. Por
lo que respecta a Francia es de notarse, que aun-
que esta nacion no hizo-un pacto espreso de re-
dimir al par sus obligaciones, nadie ha dudado que
asi serd, porque el crédito del gobiernoy la rique-
za de la nacion rio da lugar a temer una banca-
rota, ni el menor atraso en el pago de intereses.
Asi es que en ‘la venta de las mseripciones del
gran libro hecha a Baring y Hope, hubo desde luec-
go la pérdida efectiva-de toda la diferencia que
hai entre el valor real de 50 y el nominal de 100.
Comparese ahora Francia con Chile; la poblacion,
la industria, el comercio, la riqueza, la estabilidad
de una nacion, con las escaseces y lainseguridad
que. la’otra presentaba, luchando por su indepen-
dencia contra la antigua metropoli, 'y diga cual-
quiera que pueda valuar estas diferencias, si Chi-
le no wonsignié por mis esfuerzos un erédito que
no debia esperarse por el érden natural de las co-
sas. Yo & lo ménos creo tener razones mui pode-
rosas para gloriarme de haber hecho esta especie
de prodijio, y no me pesa verme en la necesidad
de hablar de mi obra, dando 4 conocer su méri-
to 4 los que han querido disputarlo. No me pa-
rece ‘que me engafio en pensar que si hubiera he-
cho ‘en favor de la Francia una negociacion en
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que apareciese el erédito frances mejor puesto que
el de Inglaterra, cosa que Necker jamas hizo, se
me hubieran dado las gracias, y se me habria col-
made dec elojios; pero no por esto he sido elo-
jiado en Chile, a pesar de que hai mayor distan-
cia de este pais & Francia, que de Francia aln-
glaterra. : : v

Ahora quiero yo que comparémos & Chile con
Méjico, y que veamos si aquel opulento ‘emporio
de " la riqueza americana saco mas ventajas que es-
ta republica. Debia sacarlas por sus mayores ren-
tas, por su mayor poblacion, por sus mas ricas ca-
sas de moneda, por sus mas célebres minas, por
su mas vasto comercio; pero no fué asi, y yo supe
sacar mejor partido para Chile, que el sefior Mi-
goni para Méjico, siendo esta una verdad que la
conocen mui bien los Mejicanos. El gobierno de aque-
lla repiblica encargs en 1823 a su ajente jeneral
don Francisco de Borja Migoni que levantase un em-
préstito de valor nominal de diez y seis millones
de pesos, el cual se realizé por la casa de Gol-

- dschmidt dando 48 libras por cada obligacion de

ciento, y sacando luego la comision del sefior Mi-
goni de cinco por ciento, [*] quedd el valor re-
‘cibido en cuarenta y tres netas, que es decir doce
y dos quintos por ciento ménos que Chile ¢ Y ere-
era algun financista que Chile vale 122 por -ciento
mas que Méjico, 161 mas que Eepaiia, y 45 mas que
Francia ? Créase lo que se quicra: lo eierto, lo in-
disputable es, que yo le hice valer en estas propor-
ciones, y que este mayor valor relativo fué la obra
de mis desvelos y fatigas, recompensadas con el des-
conocimiento del servicio.

(*)  Aunque entdnces se dijo que el Sr, Migoni habia hecho gra-
.eia & su gobierno, no me.acuerdo si de parte, & del todo de la co-
mision, como no he visto documento de esta cesion, no he dismi-
nuido este costo del empréstito mejicano.
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No digo nada del empréstito del Perd, porque
no produjo mas que gastos; nidel de Centro Amé-
rica que tuvo el mismo resultado que el Peruano,
Diré solamente de los ires de Colombia, que todos
ellos fueron gravosisimos por las conversiones deunos
en otros, teniendo que recibir como valores. reales
los nomimales de las obligaciones antiguas. El pri-
mero de estos tres empréstitos colombianos, que as-
cendi6 4 la suma de tres millones de pesos, proce-
di6 de las negociaciones hechas para auxiliar al Li-
bertador, y de las deudas que fué contrayendo el
gobierno de Colombia hasta el aho de 1821, por
gastos de sus ajentes en Europa. En aquellas ne-
gociaciones triplicaban y aun cuatriplicaban sus ca-
pitales los negociantes, que daban entre algunos ar-
ticulos dtiles otros queno eran de uso en aquellos

paises, & donde se llevaban. Asi esta primera deuda

de. Colombia, que como se ha diche, ascendio a tres
millones de pesos en la liquidacion hecha por el se-
fior Zea, no procedia de un valor orijinal de me-
dio millon; y pagandose como se pagaba un doce
por ciento de interes sobre el valor nominal, es cla-
T0 quese pagaba un setenta y dos por ciento sobre
el valor recibido. El segundo empréstito hecho por
el sefior Zea ascendio a diez millones de pesos de
valor nominal. y se recibié en pago de &l la deuda
antigua, despues de haber capitalizado los intereses.
El tercero de estos empréstitos, celebrado por el
seiior Hurtado, hizo con el segundo, lo que el se-
gundo habia hecho con el primero; y asi, aunque los
treinta millones de valor nominal de este ultimo
empréstito apareciesen contratados 4 razon de mas
de ochenta por ciento, no debian dejar liqui-
do en iltimo analisis un cuarenta por ciento. (¥)

(*) BEsto es sin contar con lo que se perdib en la quiebra de
Goldschmidt.
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Solo la capitalizacion ' de los intereses debidos, 4
los cuales se aumenta un valor de veinte por cien-
to al tiempo de capitalizarse, hace una diferencia
en ¢l contrato de las mas obnerosas consecuencias.

Pero nada de esto'es sorprendente para los que
conocen la historia de las transacciones fiscales de
Jas primeras naciones del mundo. Los Estados Uni-
dos debian en 1783 cuarenta y tres millones de pesos,
que fuéron creciendo con nuevos empréstitos desti-
nados solo al pago de los intereses.de la deuda.
Esta procedia en gran parte'de la creacion de un
papel moneda, por el cual solo se recibian 15 por
ciento; de manera que ‘el interes ‘de cinco por cien-
to sobre el valor nominal igualaba en tres anos el
valorrecibido. Con este papel tan costoso para aque-
llos 'estados se llegaron a hacer las mas ricas de
su tiempo dos casas de comercio que se conocen
bien en Loéndres y Amsterdan.'En 1801 debian los
Estados Unidos ochenta millones, y en 1816 1a deu-
da piblica ascendia 4 ciento treinta millones; pe-
ro los Americanos del Norte no se creyéron arrui-
nados con su deuda,y trataron siempre de man-
tener su crédito en buen estado ‘para sacar de él
las ventajas consiguientes: hoi esta deuda ya no exis-
te; el pais es rico, y sus contribuciones moderadas.

Hasta aqui he manifestado que el empréstito de
Chile fué mas ventajosamente 'contratado que los
de aquellas naciones que tenian cierto derecho pa-
ra exijir mayores, ventajas. Ahora me resta poner
esta negociacion, que esalgo complicada, al alcan-
ce de toda clase de personas, y esto no es lo mas
ficil demi empresa, porque he visto que aun aque-
llos que debian estar acostumbrados, por razon de
su destino, .4 calcular la diferencia de valores, se
han confundido con ladel real y el nominal de las
obligaciones del empréstito. Ellos ‘quieren valuar la
diferencia ‘del mismo modo que lo- hiciéran si los
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dos valores fuesen veales, y dicen;de cicnto-nominal &
sesenta y siete y medio, real, haila diferencia de treinta
y dos. y medio: esta es la pérdida gue Chile hizo al con-
tralar el empréstito; pero estos aritméticos no advier-
ten que no se trata aqui de nimeros, 6 cantidades
abstractas, sino de cosas de naturaleza diferente.
Los sesenta y siete y medio son pedazos de oro.
que se pesan y se miden al tiempo de recibirse,
y los ciento son cifras 6 palabras que cambian de
peso .y de medida todos los dias, y todas las horas
del dia, Aquellos sesenta y siete y medio, que se
recibiéron por cada obligacion del empréstito fues
ron, son y seran siempre, sesenta y siete y medio so-
beranos, 6. monedas de oro, que valen veinte che-
lines cada una; perolos ciento de la obligacion na-
die sabe si seran ciento, ii ochenta, ¢ cincuenta, 6
veiute; nise puede saberlo que seran hasta que se
hayan redimido y visto el costo de: su redencion,
Veamos pues el mayor costo que puede tener la amor-
tizacion de esta denda nominal, y sabrémos cual pue-
de ser el mayor valor de aquellos cientos escritos
en el papel. Por de contado, las obligaciones que ya
he redimido, cemprandolas en el mercado, segun se
vé de mis. cuentas, a 65, a 66, y a 66% no pueden
pasar de este costo, y como yo las vendi a 671, es
claro, que la diferencia que ha dado su valor nomi-
nal, en lugar de ser 32 y medio en contra,es dos y
medio en unas, uno y medio en otras, Y uno en otras,
en favor del contrato,

Aquellos mismos calculadores dicen, que dans
do yo el seis por ciento del valor nominal, y sien-
do éste un tercio mayor que el valor recibido, he
dado un nueve por ciento de interes verdadero.
Este error es ménos. grasero que el otro, pero siem-

re €s un error. de;grande: consecuencia, como se
Eace -evidente en . la_demostracion del costo: del
empréstito amortizindose al par nomigal, En esie
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‘easo el interes no ha sido un nweéve por ciento,
gino un sieteé 'y medio; y si resultala amortizacion
verificada al 80 por 100, sera ménos de un 7 en
lugar del 9. ; De qué proviene pués esta difereri-
¢ia''de une y medio, 0 dos por ciento, ‘en ‘sus
respectivos casos, que en los treinta afios que
debia durar ‘el empréstito , asciende a un 45,70
un 60 pot ‘cierto? Este es ‘el resultado del irite-
res compuesto de las ‘sumas destinadas & la amor-

tizacion, ‘las cuales dan sus ‘intereses simples; y

capitalizandose éstos desde el ‘moments 'que ‘son
producides, ‘@nmentan los “capitales amortizados, y
‘con ellos la suma del interes siémpre creciente.
Para coovencerse de la verdad de este cil-
culo ‘supéngase que én el empréstito de Chile no
hai ‘valor nominal alguno, y que se paga en lugar
del seis por ciento estipulado, un siete y medio
sobre las 675.000 libras que produjo la venta de
Jas ‘obligaciones al 671. Sacarémos por tiltimo re-
sultado del negocio supuesto, que el costo de ¢l
habra sido dos millones doscientas veintiseis mil
seidcientas cincuenta y seis libras cinco chelines,
‘como lo hace evidente el calculo puesto al fin de
este papel bajo ‘el mimero 2. Pues pasemos ahora
‘de 'la suposicion al hecho, y veamos en el calculo
wtim. 1, que el costo del” empréstito como yo lo
‘hice, con -‘ese valor ‘nominal que ‘confunde ‘a tan-
tos, aun suponiendo el imposible ‘de amortizarse
todas las obligaciones al par nominal, sera lo mis-
mo qué el otro, con una peéquena diferencia, y ten-
dra la ventaja sobre el Supuesto, de no pagar nin-
gun ‘afio de los veintinueve primeros mas de 70
il libras, ‘saldando en ‘el ‘altimo la cuenta con
‘ochetita 'y cinco mil quinientas sesenta y nueve li-
‘bras, miéntras que en el sapuesto habria que en-

Wr al fin las seiscientas setenta y ‘cinico mil li-

$-de una vez,



28

Ahora pregunto yo & los’ economistas que no
estan contentos conmigo, éseria bueno para Chile
el empréstito liso y llano con el interes de 7% por
ciento? ; Seria bueno tomar dinero por la tercera
parte del interes corriente en el pais ? ¢ Seria bue-
Mo, ganat un 165 por ciento al aho? Tal yez sera
malo para los profundos economistas que no quie:
ren aprobar mis transacciones; pero para la nacion
-no: puede dejar de ser mui bueno. Lo unico que
hai de malo en esto,segun mi leal saber y enten-
der, es que no pueda hacerse todos. los dias por
todos los hombres, pues sin_mas  que repetir las
operaciones, se conseguiria satisfacer. las contribu-
ciones nacionales con dinero. ajeno, que seria pa-
gado con el mismo producto que ¢l diese en seis
afios y veintidos dias. Este si que seria el medio
de convertir el fisco en una fuente inagotable de
riqueza piblica, y a buen seguro que el conde
de Tracy, niel caballero Sismondi, ni ninguno de
los escritores. de ecenomia politica , dijesen que
la nacion que hiciese semejantes empréstitos po»
dia arruinarse. Si lo decian poco importaba, por-
que dirian una cosa que no podia.ser; como no
puede ser que se arruine el especulador que toma
capitales al 71 por ciento para hacerlos producir
24. Se dira que el gobierno no produce, sino que
solo consume. Que sea en hora buena, pero pro-
ducen aquellos entre quienes se reparten. los ca-
pitales que salen del tesoro, y si ¢stos producen
24 y el otrosolo paga 7%, éstos rezarsen con ven-
taja lo que pierde el otro, y de todos modos el
beneficio de la nacion ecs indisputable, Si calcu-
lamos las contribugiones como quiere Sismandi, y
como debe hacerse en realidad, por el valor del
interes del ‘dinero, hallar¢mos que en cada millon
‘que consume nuestro gobierno se pierden doscien-
tos cuarenta mil pesos anuales de interes, cuando
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en cada millon ‘del empréstito solo se pierden se-
tenta y cinco mil: hé aqui un ahorro demostrado
de ciento sesenta y cinco mil pesos anuales.

Pero este calculo esta fundado sobre el prin-
cipio de hacerse la amortizacion al par del valor
nominal, y esto -es suponer lo que ya es imposi:
ble, porque esta realizada la amortizacion corres-
pondiente & tos dos:-ahos que yo corri con ella a
ménos de sesenta y siete..n esta parte ya no hal
que.temer que llegue aquel caso. Y si en aquel
tiempo, cuando Chile gozaba del mejor crédito, y
cuando en  Léndres habia. ménos temor de perder
en’ la baja del valor.de esta clase de papeles, no
impidiéron aquellas circunstancias que se hiciera
la amoriizacion por ménos valor del recibido sen
que se fundara el temor 6 la esperanza de que
llegue 4 amortizarse el resto & ciento? ¢Si en aque-
}la época mas favorable al crédito de los fondos pu-
blicos americanos, pude yo rescatar seiscientas siete
obligaciones a razon de sesenta y seis y siete octa-
vos unas con otras, como - puede persuadirse padie
que la amortizacion total pase de ochenta por cien-
to? Es necesario creer, que.aun cuando muchas de
estas obligaciones lleguen 4 comprarse por el va-
Jor nominal en los tltimos anos del empréstito, ja-
mas llegara a pasar de ochenta el precio comun
de todas ellas; y para esto es indispensable que
yuelvan a tomar el crédito que tuviéron en los prin=
cipios, porque si hubiéramos de calcular sobre el
descrédito de la nacion, diriamos -que con ‘nada
esta la deuda satisfecha. Léjos de nosotros seme-
jante supercheria: la nacion debe pagar, porque asi
lo exije.su moralidad y su crédito mismo: en pagar.
bien esta su.conveniencia, y este. buen pago, como
queda manifiesto, puede hacerse, no solo sin grande
sacrificio, sino ‘con, suma comodidad , no. pasando
como-es natnral del ochenta por ciento calculado.
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En este caso la amortizacion ¢e habria” hecho &}
fin del afio' vijésimo nono con el costo de uu mi-
lon ciento nueve mil cuatrocientos once pesos un
real ménos de lo que aparece en et caleulo ni-
mero 1, segun se’ manifiesta en “el niimero 3y
esto habra dado un resuitado mas ventajoso que el
que daria un empréstito corriente con’ el interes de
siete por ciento, como se vé en‘el caleulo numero 4.

De todo lo dicho 'y demostrado se ‘convence
que las verdaderas ventajas de la ‘economia poli-
tica no’ estan , jeneralmente hablando , en fo que
aparece ‘& primera vista a los ofos comunes del
vulgo que no caleula, sino en los resaltados iz
nales de las combinacionies que se hacen con co-
nocimiento de la naturaleza de las cosas’; y ‘que
tanto para ecrear, como para conservar el erédito
publico de una nacion, es necesario hacer in eés-
tudio mui profundo de la materia: resulta tambien
demostrado, que todo el secreto de las mas felices.
combinaciones de la economia politica, consiste en
hacer producir 4 los capitales de la naeion lo mas
que se pueda, porque la mayor prodiccion anmen-
ta el capital productivo, y el mayor eapital da
necesariamente mayor  producto.

Para sacar todas las ventajas gde debe pro-
ducir la amortizacion bien manejada, es necesario
que el gobierno continie amortizando, como yo lo
hice, es decir, empleando la suma destinada a es~
te efecto desde el principio de eada afio, en lu=
gar de esperar el vencimiento del semestre cor-
respondiente. De este modo habra un ahorro de
ciento treinta y tres mil doseientos cineuérita pe-
sos siete reales, sin gastar wn real mas de lo que
se gastari ‘en el otfo easo, y este sera el res
sultado de la mayor actividad “en el empleo de
las samas destinadas 4 la amortizacion. Pere’ yo
sin querer me desvio de ‘mi objelo, hablandé -de
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1o  que . otros deben hacer, en lugar de cchirme
lo que yo hice. Sigamos pues con mi Ppropdsito,y
permitaseme preguntar a mis émulos ¢si tienen ellos
noticia «de un empréstito mas ventajeso que el de
Chile, aun en el caso de amortizarse éste por el
ciento nominal ? No, no lo diran, porgue elios no
saben de empréstitos, ni de otra cosa que no sea
maledicencia y envidia. Mis zoilos no se calen-
taran la cabeza calculando, y saben mui bien que
4 la murmuracion mas estipida no le faltan oyen-
tes. Pero yo les diré lo que ellos no saben,y les
haré los caleulos que ellos no harian jamas, ni po-
drian hacer. Les diré que el empréstito que yo
hice para Chile, es tres veces mejor que el de
Francia, que el de Espana, y que los de los Es-
tados. Unidos de América, porque yo he traido aqui
capitales a un tercio del interes corriente, y en
aquellos paises se han contratado los empréstitos
con el mayor interes que alli se- puede sacar del
capital. ¢ Donde se ha visto que un gobierno con-
siga dinero con solo la tercera parte del interes
que pagan. los particulares 7 No, no se ha visto:
en parte alguna, y era menester que yo hiciera es-
ta especie de prodijic para que fuese malo en el
concepto de ciertos estadistas envidiosos. Pero mi
obra_esta hecha, y nadie puede trastornar sus fun-
damentos. Los hombres que pueden juzgar de ella
saben apreciar su mérito, y poco me importa que
me critiquen los que no son Neckeres de Fraucia,
Walpoles de. Inglaterra, ni Hamiltones de Norte—
América, . :

~ Se dira que mi empréstito no produjo el bien
que debia, - Concedo que es asi; y me duele que
haya sido malogrado mi trabajo ;. pero digo que
esta celpa no. es del empréstito, i mia.  Porqué
Do se pagaron, con él, como debian pagarse, las
gomas, pedidas para habilitar la escuadra y el gjérs
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cito? s Por' qué no se devolvicron & los capitas
listas chilenos sus capitales prestados, impidiendo
asi que se arruinasen tomando dinero a un dos
a un tres por ciento al mes? ¢ No estaba el go-
bierno en la necesidad de reparar el dafio que ha-
bia hecho tomando arbitrariamente enanto habia
en el pais > Si esto se hubiera verificado, los ca-
pitales qaitados de la produccion hubieran vuelto
a ella, y habria sido’ mui ficil aementap las con-
tribuciones un poco mas para asegurar el pagode
los intereses de la deuda.  Pero se ha querido te-
ner un erario abastecido con contribuyentes arrai-
nados, y esto es lo mismo que haber auerido re-
§Ar _un campo sin tener espeditos los canales pa-
ra el riego, 'y sin contar eon el’agua necesaria pa-
ra el efecto. Pero si no se queria pagar lo que se
debia, y si- se resolvié sacrificar 4 aquellos que con-
tribuyéron con mas de lo que debian 4 la espe-
dicion del Peri, ; porqué no se empleo este dine-
ro en objetos que hasta ahora estan reclamando
urjentisimamente gruesos capitales ? ; Por qué no
se destiné una buena suma 4 los bancos de resca-
tes de oro y plata, que debe haber en todos fos
asientos de minas, tanto para animar esta clase de
industria, €omo’ para cortar el contrabando de pas-
tas y pifias, que se hace , y se hara, porque so-
lo el coutrabando les queda 4 los mineros por re-
curso? s Qué provechos no habria sacado de es-
to solo la nacion y el gobierno ? ¢ Por qué no se
emprendio desde luego la obra de la aduana de
Valparaiso, con que se hubieran ahorrado’ diezio-
cho mil pesos anuales, que_se pagan de alqnileres
de almacenes particalares ? ¢ Por qué no se hi-
ciéron puentes, y se compusiéron los caminos, pa-
ra facilitar el comercio, y dar mas cémoda salidal
a4 la industria rural del pais, sacando al mismo tiem-
po .de los pontazgos ¥ ‘peajes una renta anual, que
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_por corta que fuese, debia dar. mucho mas que el
interes . del enfpréstito?, ; Porqué no se counservo
la escuadra de Chile, 6 aquella - parte de ella que
era necesaria para.que . el Pera. 1o pagase conin-
sultos los. servicios que. le hicinos ? | ; Por qué én
lugar de cobrar a este lo que debia, que noera
poco, sino lo bastante para:pagar el empréstito,
se le dio millon'y medio mas, que no pagara, si-
no cuando se le obligue de un modo mas ejecu-
tivo. que. el que se ha empleado hasta ahora s

Se dira que el empréstito no alcanzaba para
tantas cosas como las quellevo relatadas. Es ver-
dad ; pero esto prueba que sobraban ' ohjetos -en
que ewplearlo con.grandisimo provecho, y que si-
no se empled bien, fué /s.olo porque ne se quiso. El
empréstito proporcionaba los medios de beneficiar
al pais.del. mejor modo quese quisiese; pero des-
pues de. no haberse aprovechado de ¢, es la iil-
_tima injusticia echarle la culpa de no haber pro-
‘ducido los bienes .que estaba pronto a producir.
No. quiero tampoco. hacer a nadie: eargos por esto.
Yo no soi fiscal de las operaciones ajenas, y 8é
mui  bien, y mui a costa mia, que las revoluciones
que se succeden con frecueuncia, son el mayor obs-
taculo que puede. presentarse para. el bien de las
naciones; que todo lo embarazan, y nada mas pro-
ducen que la confusion en los negocios mas. sen-
cillos.  Los hombres miéntras estan ocupados es-
clusivamente de- los intereses de. su partido, que
quieren mirar. como_ si fuese. el interes publico, no
pueden . dedicarse a4 ningun. otro: ebjeto, ni tienen
el tiempo, ni la; calma necesaria para calcular so-
bre cosas que exijenuna contraccion particular. Eg-
ta fatalidad de los cuerpos politicos, no ha cansado
hasta ahora en Chile los males que en Méjico, en
Lentro América, en Colombia, en el Perd y en las
Provincias del Rio de la Piata;de modo que, de-

-
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biendo ver extos' miales como una plaga & que es-
tan ‘sujetos los puaeblos, debemos tambien conso-
darnos ‘con haber sido los ménos maltratades, guar-
“dandonos para lo futuro del ‘contajio jeneral,
Volviendo 4 las ventajas del ‘empréstito, tengo
que abadir & las ya espresadas, otras que Je hj.
‘ce producir, aumentando el valor orijinal 4 ‘costa
“de mi trabajo, de ‘mi Propia industria y de mi res.
Ponsabilidad: ventajas qre ningun otro” empréstito
ha producide, Y que ningun otro sino Yo las ha-
Dria- hecho producir. Yo no solo dj cuenta de las
Seiscientas setenta Y cinco mil [ibras que produ-
Jjeron Jas obligaciones, sino que aumenté esta sy-
ma con diez mil setecientas sesenta Y cinco libras,
dieziocho chelines Y tres peniques, por el empleo
de cerca de docientas il libras  del empréstito
‘en billetes de 1a tesoreria’ de Inglaterra, tratando
de sacar un ‘mteres seguro de aquella suma, que
“calculé quedaria algun tiempo-'sin remitirse 4 Chj-
Je por falta de letras; y di cuenta tambien de mil
‘Irecientas diezisiete libras ocho peniques por pro-

de aquellos fondos, Estas dos sumas, que ‘en mis
“cuentas aparecen bajo la total de doce mil ochen.
*a y dos libras dicziocho chelines y once peniques,
‘equivalente & la de Sesenta mil cuatrocientos ca.
‘torce pesos seis reales, 'no ‘tenia Yo necesidad de
“haberla hecho producir, si me hubjese contenta-
‘do’ eon hacer lo" que hacen todos los depositarios,
¥ todos los administradores  de caudales piblicos
del ‘mundo : nadie tenia derecho para exijir ‘de
ni ‘otra ‘cosa que la cuenta delainversion del ‘pro-
ducto en venta de Jus obligaciones, =

A estos beneficios ‘debe agregarse el de ochen-
‘ta y nueve mil Setecientos tremta pesos, que valian
mas las existencias que entregué en novecientas
ochenta y dog obligaciones, fuera de las amortiza-



@las; -resultando -esta utilidad de la -diferencia, del
precio. de la compra al que: tenian en el mercado
al tiempo de: la entrega. Se dira que no fui yo,
sino_ el tiempo . quien dié: aquel mayor valor al
crédito de Chile , y que no se me debe agradecer
lo que fué obra de la casualidad. Esta sera una
injusticia, porque la operacion de la compra fué
mia, y fué dirijida con la prudencia conveniente para
que diese aquel resultado. Comprando 4 tentas y
4 locas. ningun. negociante consigue - sacar utilidac
des, sino hacer pérdidas seguras. No sé si esta uti-
lidad se. realizo, despues; pero s¢. mui bien que yo
Ja. hubiera realizado en.media bora, si no se me
hubiese -quitada el poder de hacerlo,

Otra ventaja que; di al empréstito. fué la de
verificar la amortizacion correspoudiente a los dos
afios, que entendi.en aquel negocio, con mucho mé-
nos costo. que el que  debia esperarse, pues por me-
dio de mi trabajo dejé recojidas. trescientas vein-
ticinco obligaciones de valor pominal de treinta y
dos mil quinientas  libras con. el costo de solo vein-
tiun mil noveciemtas; haciendo esto en ‘el tiempo
en que el valor del crédito de Chile paso de ochen-
ta por ciento; lo que habria dado lugar para hacer
la amortizacion con cuatro mil cien libras mas,
sin tener. objecion : razonable - que hacer en con-
tra de tal eargo: . . . :

... No debo tampoco dejar:de hacer presente otra
economia que, yo hice, y que no es la de ménos
importancia, y fué en las comisiones que concedi a los
contratantes. del empréstito, las cuales no solo fué-
ron mui. inferiores a las que han concedido los go-
biernos mas. acreditados , sino que hasta parecen
ridieulas. Cuando. Francia, Espana, Rusia y Prusia,
_como las demas monarquias del continente europeo,
daban el cinco- por ciento de comision sobre el
valor nominal de grandes empréstitos, yo no di sino

R R
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el uno y medio sobre el valor récibido, que es mé-
nos del uno y un sesenta'y cuatro avo sobre‘el valor
nominal, ahorrando asi cerca de cuatro por ciento,
que nadie hubie'ra*'pensadofén ahorrar, considerandolo
como  cosa establecida. Lo cierto del caso es, que
si yo hubiera dadoaquel cinco por ciento, como
To diéron las ‘otras naciones, & nadie hubiera pa-
recido estraordinario, sino cosa mui corriente , y
Chile hubiera sacado ciento noventa 'y nueve mil
trescientos setenta y cinco pesos ménos de los que
que sacG. Esto es 1o’ que resulta de la com-
paracion con los empréstitos europeos ; que si la
hacemos con los otros” americanos, no hallaré-
Inos menores ventajas para ‘el nuestro. Pongamos
por ejemplo el ‘de Centro América, que fué contra-
tado directamente con la casa de Barelay de Lén-
dres sobre las bases ‘dadas’ por el Congreso 'de
aquella repiblica, que’ concedio el cinco por ciento
de comision sobre el valor nominal, que era mas;del
siete’ y un octavo por ciento sobre el valor efec-
tivo: hé aqui una diferencia de cinco y ‘cineo ‘octa-
vos por ciento en favor de Chile. : Eooes
' Asi pues, cuando yo diga,’que por mis eco-
nomias y desvelos hize produeir a' este empréstito
mas de trescientos setenta mil pesos sobre lo que
era natural que produjese por la venta de las obli-
gaciones a sesenta y siete Yy media libras esterli-
nas, no necesito de dar mas pruebas que las que
quedan manifestadas. Si esto no se ha entendido asi,
y ha habido quien lo desconozca despues de tener
ala vista mis' cuentas, solo ha sido porque hai euen-
tas desgraciadas, no por’ su naturaleza, sino ' por la
persona que las rinde, Puede “haber tambien en es.
to algo de lo que decia Franklin én’ su carta 4 Car.
los ‘' Thomson, ‘sécretario del Congreso de los Esta-
dos Unidos, en 29 de diciembre de 1788 ', Yo sé
»cual es el ‘caracter de aquellos cuerpos cuyog
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- ’miémbros se renuevan. Los que los componen re=
,, flexionan poco sobre los servicios hechos a su cuer-
» po ‘antes que ellos entrasen en él: ellos no pien-
» sait que deben  tener reconocimiento; y si alguna
4 Vez quieren ser reconocidos, sucede que la ausen-
5, cia de aquel que les sirve enun pais lejano, abre
,, un buen campo & los envidiosos y 4 los malos, cu-
,» yas insinuaciones artificiosas 'y malévolas acaban
., produciendo su efecto en los 4nimos mismos de
., las ‘personas mas justas, mas equitativas, y mas
. honradas. ,, Yo me alegro de queal buen Franklin
le diesen motivo los virtuosos Americanos del Nor-
te para hablar asi, porque de este modo me ha qui-
tado ‘el trabajo do decir cosas nuevas sobre la ma-
teria, y €osas nuevas que sonarian mal si saliesen
orijinalmente de mi pluma.’ Pero dejemos 4 Franklin
y volvamos al empréstito.

Diré que si los negocios de. éste se ~complicé-
ron desde que yo los dejé de la mano, no debe echar-
seme la calpa de ‘esto, porque ya mno dcbia yo en-
tender en ellos desde que vi que no tenia la con:
fianza del gobierno que habia enténces en Chile. So-
1o el que no conoce la delicadeza, ni ha tratado en
su vida con hombres delicados, es capaz de conti-
nuar en un destino en que no se le considera util; 6
conveniente. ‘Ni‘en las republieas, ni en las . monar-
quias moderadas, ni en'los gobiernos despéticos debe
ol hombre olvidarse de que ‘es'un hombre ‘como ‘otro
cualquiera, y que €s acredor4 quese le guarden las
consitleraciones’ que le son debidas. Si yo no habia
nacido en Chile, ni  era amigo, ni pariente: de los
que gobernaban en esta ciudad. enenero de 1824,
no por esohabia dejado de servir, cuando menos,
tanto como e€llos, y con mayores sacrificios de mi
fortuna, de mis comodidades 'y ‘de mi tranquilidad;
y tio por esto‘tdmpoco se me debia desairar relevan-
‘domeé de un modo tan poco decente. Yo habia .pe-
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dido este relevo, y nada ‘era mas ficil ‘que desha-
cerse de mi sin agraviarme.

Por estas razones dejé de entender en los ne-
gocios de esta repiblica desde, que llegi a Léndres
el senor Egana, llevandome una. érden de este go-
bierno, por la cual yo pasaba a ser un simple de-
pendiente de este nuevo ministro. plenipotenciario.
Entregué 4 este, al dia siguiente . de su llegada, las
cuentas del empréstito que tenia pedidas 4 los ajen-
tes desde algunos dias antes, Yy pasé a Paris 4 ter-
minar las pendientes alli por lo  relativo 4 la espe-
dicion de la corbeta Voltaire. El 1} de xwvieml}))re
de 1824 remiti desde Paris estasiltimas cuentas,
desde enténces hasta el 24 de Junio de 1826, es de-
cir, en diez y nueve meses, que estuve esperando
los reparos que se me quisieran hacer, jamag llegs
el caso de que se me hiciesen. Ultimamente, estando
ea ladarsena de Liverpul a bordo del paquete Yorlk,
el 24 de junio citado, y en el momento de dar la
vela, se me presents un dependiente del relojero. Ros-
ckel con.un pliego del sefior Egania, fecha 13 de aquel
mes, en que me decia, que habia recibido de los directores
de lu. caja de descuentos wna razon de los reparos y ob-
servaciones que habian tenido & bien Jormar sobre la cyentg
que yo rends relativa al empréstito, Yy que se hallaba redac-
tandola para que yo absolviese dichos reparos, En aguel mo-
mento ya no podia yo suspender mi viaje, demorado
demasiado large tiempo, y asicontesté de palabra
que_habia recibido la caria, Y que. avisaria 4 este
gobierno en qué circanstancias se me habia entre-
gado, come lo hice desde Nueva York el 22 de
octubre de-aquel ano, dirijiendo el oficio. por con-
ducto: del Jeneral don Eunjenio Cortes, que lo en-
caminG-con otras eartas mias que fuéron contestadas.
Yo hubiera satisfecho 4 estos repares antes de salir
de Inglaterra, si ¢l sefior Egana ne hubiera per-

~dido tanto tiempo en la redaccion de que me. ha-
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bla en &u carta; no pudiendo yo “alcanzar como
necesitase de redactarse en Léndres nuevamente io
que no podia ménos de ir redactado desde ‘Chile:
tampoco supe jamas, por qué tendria yo que sa-
tisfacer 4 la Caja de Descuentos, cuando no se me
habia dado a conocer 4 esta caja como tribunal
de cuentas, y cuando yo no trataba de descontar
letra ninguna, sino de cosas mui diversas: por fin,
nunca pude comprender como la carta del senor
Egana tardé once dias en llegar desde Liéndres a
Liverpul ‘cuando nunea tarda el correo mas que
dia y medio. ; Estaria esperando el comisionado
nueve dias y medio, consu cartaen el bolsillo, &
que legase ¢l momento de salir el paquete para
_desempeRar su. comision ‘de modo ‘qué yo no pu-
diera contestar? No 'sé lo ‘que seria; pero ‘hai co-
sas “en ‘el ‘mundo que ‘parecen dispuestas por el
‘espitita malo ‘para comprometer los principios de
ja buena eritica con’ los de la caridad cristiana.
Como quiera que fuese, el hecho incontesta-
hle es, que yo' estuve esperando en' Liéndres y cn
- Paris mas de aifio y medio las observaciones 4 mis
cuentas, y que no ﬁabiéndoseme manifestado hasta
ahora, he pedido al gobieno que se examinen de
Tuevo, y se me ponga en el caco de satisfacer
# los cargos que Ttesulten. Luego que ‘se haya rea-
Yizado esto, -publicaré las caentas, sus observacio-
nes y mis esclarecimientos; ‘para que todo el mun-
do pueda juzgar de'la miteria perfectamente  in-
formado. De alli se vera si los carges que se'me
han hecho son razonables, 6 si han salide ‘de un
espiritu de arimosidad, apoyado en Ja mas icrasa
ignorancia de la materia; y se verd tambien 'si al-
guna ‘de mis ‘partidas de abono es rcchazable eon-
fgrme 4 los princios de equidad 'y de Jjusticia.
© . Nada de esto habria sucedido,’ si en .conse-
cuencia de Jo que espuse’a este gobicrno en i

:-‘:
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oficio de. 19 de enero de 1825, se. hubiera dade
Ia_comision de examinar eslas cuentas, a una per~
sona ‘intelijente & imparcial, ¢ a otra, que aunque
careciese de  las, nociones  particulares que exije
esta_clase de negocios, tuviese disposicion para ad-
quirirlas en aquel lugar en. que no faltan hombres
versados. en la materia. Por desgracia no se hizo
asl, y yo me veo ahora en la necesidad de Ina-
nifestar al mundo cual ha sido mi_eonducta, Pero
esta desgracia del negocio esta. compensada para
mi con la fortuna de hallar en toda Europa y en
toda América habiles economistas, que pueden co-
hocer el valor de mis servicios por la compara-
eion de los que otros han hecho en esta clase de
negociaciones, .y espero que no dejara de chocar
4 estos hombures, que haya tenido ¥o la necesidad
de quejarme de agravios, cuando los otros negocia-
dores,(.;c}ue»,‘diékou;méaqs; ventajas, han recibido re-
compensas. Esto no puede Ser por otra eosa, sino por-
que el duque de Richelieu, el conde Corvetto, el
senor. Hurtado, el sefior Migoni, y los demas ne-
gociadores de empréstitos, aunque hayan tenido sus
malquerientes, como es Ppreciso que los tenga todo
hombre que ba servide a publico, no han sido
€sos malquerientes de un espiritu tan miserable eo-
mo los mios. Pero sea lo que fuese, falta de je-
nerosidad, sobra de. envidia, 6 todo junto, yo me
comprometo desde ahora 4 hacer ver en mj segundo-
Papel, con demostraciones incontestables, que casi
todos los cargos que se han imajinado contra mis
cuentas, ne som otra cosa que equivocaciones Gue
han cemetido los revisadores de ellas. Probare
con  decumentos mtachables, que los negocios del
-empréstito se complicaron de un modo mui oriji-
nal desde que el sefior Egaha quiso ir 4 entender
en é€llos sin. entenderlos, y que desde entinces, ni
Yo, ni otro. mas habil que yo, era capaz de des-
hacer el enredo, ; :
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Entre tanto, el que tenga que notar alguna fal-
ta de exactitud en cualquiera de las cosas que con-
tiene seste papel, contradigalas por la impreuta para
que_yo pueda contestar, y no me ataque desde los
rmfcéﬁe:s’ obscuros murmurando mis operaciones. Sal-
ga & luz, y salga como quiera. Poco me importa
que hable bien ¢ mal, con tal que hable de modo

~ que yo le oiga. Yo quiero que la discusion sea pu-

blica, porque cn ella nada_ tengo que perder, y si

~ mucho que ganar.

. Santiago de Chile, mayo 16 de- 1833.

Antonio José de Irisarri. -

2 Lot sty - ek _— ot 6 - - e Cﬁ‘ﬁ‘R’o
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: ‘ CUADRo SINOPTICO ‘
de’ é‘ds resultados que da i ambrtz~dczon tlel e
préstito de Chile, hecha ségun los diversos 6rde-
. nes de infereses compuesios . sacados. de :
- mismos  capitales. 5
P Oy OB soio ol [3)

-} 3 i i 1
-~ —

: cua'rt%x orden |
. rden r den

anos: | segundo Grden| tercer or cuarto Grden dxhcado ¢
i

’ cent. cent. cen
1 £ 21.200.00 £ '20.909.00 . £ 21 218 00 £ 31. 827 00
2 33.072.00 32.636.85 33.119.16 33.765.24
3 45.656.32 45.078.88 45.745.09 46.430,53
4 58.995.68 58.278.65 59.139.95 59.867.12
5 73.135.38 72.282.27 73.350.94 | . 74.122.02
6 88.123.48 87.138.72 88.426.57 89.245.03
7 104.010.86 102.899,92 | 104.420.72 105.289.04
8 120.851.46 119.620.97 121.388.91 122.310.12"

9 138.702.52 137.360.34 | 189.390.45 140.367.79

10 157.624.64 156.160.07 | 168.488.31 159.525.14
11 177.682.08 176.145.92 178.749.21 179.849._19
12 198.943.00 197.327.67 200.244.01 201.410.98
13 221.479.58 219.799.39 2235.047.86 224.285.87
14 245.368,32 243.639.65 447.240.44 248.553.84
15
16
17
18
19

270.690.40 268.931.76 272.906.35 274.299.73
297.531.80 295.764.16 300.135.32 301.613.54
325.083.66 324.230.69 329.022.54 330.590.76
356.142.64 354.430.80 359,668.99 | 361.332.70
388.111.16 386.470.09 392.181.80 | 393.946.82
2 421.997.82 420.460.61 426.674.64 428.547.15
21 457.917.64 456.521.13 463,268.08 465.254.65
22 495.992.66 494.777.74 502.090.10 | 504.197.63
e 536.852.18 535.364.18 543.276.36 545.512.23
24 579.133.30 578.422.35 586.970.86 589.342.90
25 624.481.28 624.102.76 633.326.33 635.842.85
26 672.550.14 | 672.565.07 682.504.89 685.174.65
e 723.503.14 723,978.78 734.678.41 737.510.74
28 777.513.32 778.523.56 790.029.29 793.034.12
29. 834.764.10 836.390.12 848.751.06 851.938.89
30 895.449.94 897.780.75 910.048.98 914.430.94

Restos  104.550.06 102.219.25 89.951.02 85.569.06

.
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‘ESPLICACION DE.LAS. TABLAS ANTECEDENTES.

- Auntes de entrar & la_esplicacion de las tablas
~ es necesario decir lo que yo entiendo en la  arit-
~ mética politica por amortizacion , por rescate de
obligaciones, por capital amortizado, por capital
amortizante, .por. proceso de la amortizacion, por
capitalizacion .de. intereses, y .por. iutereses. coms
puestos de primero, segu ndo, tercero iy cuarto ordens
. Amortizacion. es la estincion. de una deuda pi-
bliga, . por .medio del rescate de  las obligaciones,
que. forman esta:deuda, il e AR e
., Rescate' deobligaciones es laicompra, que se.hace
& los tenedores de elias, por el precio del. mergado,
al tiempo. de. comprarse; y por esta. sola. operacion
se vetiran de-las manos de los acreedores.del Es-
tade ‘aquellos capitales, y quedan sus iuterescs en
ﬁ%?ﬁﬁ:deszstadb'mvms gandy - LB ptiaen
Capital amortizante _es aquel. capital que. se des-

tina 4 la amortizacion de la deuda, 6 al.rescate
de las obligaciones: Asi, cuando las . obligaciones
amortizadas. se consideran produciendo .un interes,
en favor.de .la; misma amortizacion, los capitales
amortizados se . convierten, ‘en. ameortizantes.
o - .Proaqsq,;&eila, qmqru'.zacipn“es,,eli.xge,su_ltado gra-
- dual que. va teniendo .ésta .en cada uno.de sus pe-
. riodos naturales, segun-el sistema, que se adopte,
_ y-los principios de dicho, sistema.

. Capitalizacion de intereses. es la -agregacion de
la-suma.de los intereses & los capitales que los
produjéron. mord olyi s bl i
" Intereses compusstos, 0./intereses. de intereses, son
los que se sacan de los capitales aumentados con
la capitalizagion de los intereses. . S i
i Intereses, compuestos del pramer Orden . son los. que
produce un . -capital orijiual, anmentado. todos los,
~ apos-con la capitalizacion de los intereses Mismos.
. Porejemplo: 100 pesos me dan.d por ciento de
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interes al afo, y agrezados estos cinco 4 aquellos
100 tengo un capital de 105 pesos para que el se-
gundo afo me dé 5 pesos 2 reales. Estos 5 pesos
2 reales agregados a los 105 anteriores, hacen' la’
suma de 110 pesos 2 reales, que tengo al fin del
segundo aho; y siguiendo asi capitalizando los in-
tereses por 100 ‘anos, vendré 4 tenér un capital
de 13.150 pesos Treal; 6lo que es lo mismo, ha-
bré conseguidothacer ciento treinta Y un capitales y'
medio, cada uno de ellos igual a aquel uno que pu-
se’'a’interes compuesto de primer 6rdén.’Para ha~
cerse cargo del poder de Iz capitalizacion deins
tereses, compirese el producto 13.050 pesos  que
dieron los 100, con el que hubieran dado sinla ‘ea-
pitalizacion, y se hallara que solo seria la suma de’
los' intereses simples 500 pesos. Luego la capita-
hizacion ‘de intereses ha hecho el producto del pri-
mer capital 26.L veces mayor ‘de lo que habria
sido’ conla' simple acumulacion de los intereses,
© U os intereses ’compueslo.s de segundo Grden' son los
que producen los capitales primitivos, renovados ea-
da afio, y 'aumentados ‘¢on la misma capitalizacion
de intereses que se hace en el primer ¢rden. No
hai pues mas diferericia del primero al segundo,
sine que en el primero solo hai un capital ‘primitivo,
y en el segundo se’pone cada afio otro igaala aquel
para aumentar’ el capital 'amortizante. ’

Los intereses compuestos de tercer 6rden son los que.
producen los capitales que forman el segundo 6r-
den, haciendo ‘el ‘cobro y eapitalizacion “de interes
por semestres, en lugar de hacerlo por'afios. Es<
te proceso es mejor que los anteriores, porque ca-
pitalizandose 'én mas cortos periodos las mitades de
los intereses anuales, se furman mas pronto los nue~
vos' capitalés amortizantes, y alfin.de up largo nu-
mero ‘de afios haeen éstos ‘mayor el capital amor~
tizado, sin poner mas ‘cantidades ‘que las que sedes
bian“poner para- el ‘procéso ‘del segundo érden,



. 45
' Los “intereses compuestos ‘del cuarto 6rden proceden
de la combinacion del segundo y del tercer rden:’
-~ tiene del segundo el nuevo capital amortizante, que:
_se pone al principio de cada afo, y del tercero tie-’
:?h)‘é”el cobro y la capitalizacion de los intereses por
 semestres. De esta combinacion’resnlta en el proce-
s0 'del cuarto 6rden una ventaja ‘para la amortiza-’
¢ion mucho mayor ‘que la que hace el tercer or-
den al segundo. EH " SHGOIS B3 U9
Entremos ahora & la “esplicacion del proceso
de la amortizacion del empréstito segun ‘los diver- .
sos ordenes de intereses compuestos que se mani-
fiestan en el ‘cuadro sindptico. '
Por el ‘segundo érden: se procede del modo si-
. guiente: el primer afo'se ‘compran 20.000 libras en
obligaciones. Al fin de este ano las 20.000 ‘han ga-
nado de interes, 4 razon ‘del 6 por ciento,—1.200. Es-
tos intereses  con aquel capital forman ya al fin del
. primer afio un nuevo capital de 21.200 libras. Es-
te nuevo capitaly amortizado el primer afio, se au-
menta con 10.000 libras, que deben ponerse todos
Jos afios siguientes, y con &l se forma el capital
amortizante del segundo afo, que es 31.200 libras.
Este capital produce 1.872 libras de interes, que
agregadas ‘al capital que 'di6 el producto, forman ek
amortizado de 33.072; y procediendo por el mismo
érden hasta ‘el fin ‘del afo trijésimo del empréstito,
resultaran: amortizadas '895:4492; 'sin haber puesto
mas ~capitales ' primitivos que '310.000 libras, 20.600
el primer dito,’y '10.000' en cada uno 'de los 29 &i-
guientes, Asi'se 'vé, que estas 310.000 libras, que
se han ido desembolsando mui poco & poco, casi se
han triplicado por el cfecto del interes eompuesto;
y advierto, que ‘en el calculo de intereses-he des-
preciado los 'quebrados ‘del ‘capital ; porque estos
quebrados casi nunca pueden emplearse en -la com-
pra de obligaciones, y 'solo sirven para‘daral pro-
eeso e la amortizacion una velocidad aparente,

el o e o B el s gl
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Por el tercer grden so procede empleando al
principio de cada semestre la mitad de | cantidad
amortizante - destinada al, ano, 'y cobrando. al fin
del mismo semestre la mitad del interes anunal, que
se. eapitaliza en el acto. Este proceso, que en log,
principios es mas. leato que. en el segundo Grden,
porqueno sesacanintereses en losiprimems semestres
de cada afio, sino de la mitad de la suma, queen el otro.
6rden se emplea desde el principio del, aho, se ha-
€. mas-activo al fin: por el efecto: del menor pe-
riodo en ‘que. se hace la capitalizaciou de los in-
tereses. . Asi vemos. que hasta el ano 16.2 la amorti-.
zacion hecha por este Grden, €8/ menos, activa que
la hecha por el segundo, pero, desde. el aio 172 co-
mienza a activarse de modo, queal findel ang 30,0 ha-
ce la ventaja aiotroéx:d-en-,dez.,:};f()rl;%% hiDEas oiyeiini -
.. Por .el cuarto ‘Grden se emplean. al principio.
deicada ano los capitales amortizantes, y se. hace el
cobro.y lacapitalizacion de intereses por semesires,
de manera que se.combinan en favor de Ja amortiza~
cion las. ventajas que hace el Grden 2.% al tercero. en
lgos,princ}i-pigs.diel.-pro;ces,%:y las que hace el 3. al
segundo en os fines. Empieza produciendo 18 }i-
bras mas que el segundo orden, y, termina eon el
mayor producto. de 14.599 -libras eugtﬁq;centésimos._
o S pues visto, que en todos estos. diversos
ordenes de intereses compuestos los -mismos capi-
tales producen - diferentes: resultados, por solo la
diversa_manera de emplear, los. capitales y. de ca-
pitalizar ‘los intereses; y, es visto tambien gue el
Proceso. mas ventajoso es el del evarto érden, por-
que se han combinado. en ¢l todas las ventajas de
los otros ordenes. Pero no. contento todavia con
esto, quise que este mismo. cuarto érden de inte«
seses compuestos diese. mas, provechos 4 la amor-
tizacion, modificandolnde la- manera que se vé.en la
tabla, Los -capitales que debian -servic para eo-
menzar: la .amortizacion en el primero. y  ségundo
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ano; los amortize desde el primer dia, y asi en-
ron &4 la caja 300 obligaciones al mismo tiem-

e operacion de adelantar en el primer afio el
p@f correspondiente al ségundo, se cansigne al
n del ano 30.° un producto de 4.381..%% libras
%?s‘gjﬁe‘,enfél, cuarto 6rden, 16.630.°% mas que en
‘el tercero, 'y 18.981 mas .que en cl segundo, Iista 1il-
tima suma ha ‘sido, pues, la que yo di, por mis

propios cilculos y combinaciories, d¢ ventaja a la
amortizacion del empréstito, _porque para haber he-
. cho ' lo mejor que hasta entonces sc hacia, y se

E me al segundo orden de intereses compuestos, que
~ se halla_al fin de la teorda del crédito piblico de Hennet,
. _Ahora bien: supongamos la amortizacion he-

- cha por el proceso del cuarto Grden modificado,
. que yo comencé, y calculemos el costo de esie em-
préstito, suponiendo. la amortizacion al';par nominal,

" (Los intereses del millon de li- s o
0 brasen 30afids al'6p.2 . . . 1.800.000. .
“ Y] Las cantidades dadas a la = i
~amortizacion .. ... ..., 310.000.
|'El resto que quedasinamor-
Nf’lu'$ tizar y debe pagarse .., 85.569. 06

e

e e e

: 53h 2.195.569. 06
Por comision de ajenciascbre =~ |

la suma de arriba .. ... = 32933. 53
- | Costo total del empréstito . 2.228.502. 59

Este’ émpréstito de un millon nominal de libras,
y de valor real rec¢ibido 'de 675000, tiene el mis-
h‘ dosto, con una-diferencia insighificante; que ten-
dria otro empréstito liso y llano de las mismas

po que se vendiérop las demas, y por esta sim-.

. ensefiaba & los aritméticos. politicos, debi. sujetar-

- $75.000 libras cen''él’interes de 74 por clento, .
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8in amortizacion y sin valor nominal, como se vé
del  siguiente ealculo,

[ Intereses en treinta afios  al

e Borain: 5 e .. 1518750, 00
: Devqlucion delcapital recibido 675.000. 008
WAPe Fo sy, L0 | 2193750, 00

 Comision de ajencia sobre la :
suma de arriba & 11 P-§e « - 32906, 25

fo R . Costo total. . . . 2.926.656. 25

Pero como en la suposicion del costo que ten-

‘dria el empréstito amortizado  al par nominal, se

supone un imposible, porque las primeras amor-
tizaciones estan ya hechas & ménos del valor re-
cibido, y debe Contarse con las 'bajas, 6 depre-
siones que padecen todos los fondos: piiblicos del
mundo, se debe ealeular con que, aunque se amor-
tizen muchas obligaciones por el valor Rominal,
deben tambien amortizarse muchas mas 4 precios
bajos, y no sera caprichoso el ealcular la media

Proporecional entre estos diferentes yalores, en 80.

En este caso el costo del empréstito- seria:
[ Por los intereses de 28 anos

: queddraria+i) 0, Jol s 1.680.000. 00
(] Por los fondos dades 4 Ja

| amortizacion . ., . . . <« .290.000. 00
| Por resto que quedaria el afio L

d 28 para completar la amor-

Nog J  tizacion &' 80. e i e lell 0106965, 88

et e e s e e s

1.976.965. 88

} Comision ,ifé? ajé’npx'é.-'r sobre la
suma. de arriba... ..., . 20.654, 48

4 e e e e e e . s g

Costo  total, . . 2006.620. 36.

e e e,

B Ao
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En este caso el empréstito costaria 106.748
pesos 11 reales ménos que otro de 675.000 libras
sin valor nominal, ni amortizacion, con un interes
de 7 por 100, durante 28 ahos.

[ Los intereses 4 7 por 100 en
28 afos harian ... ... . 1.323.000. 00
La devolucion del capital seria 675.000. 00

Noa. 1.998.000. 00
La comision de ajencia sobre
la suma de arriba .. ... 29.970. 00

L Costo total. . . 2.027.970. 00

Diferencia en favor del calculo mimero 3.
21.349.%4 libras, 6 106.748 pesos 1} reales.
CoxcLusion.
Queda_demostrado. por la comparacion del cal-
culo namero . 1. con-el nimero’2.©, que el em-
préstito, como lo hice, tiene el mismo costo que
otro empréstito liso y llano en que:se pagase un
interes de 71 por ciento, supuesta la amortizacion
al par nominal; y que en el caso:de hacerse la
amortizacion al 80 por 100, es mas favorable el
empréstito-v.como.--lo.- bice-,* que~si 16 hubiera hecho
liso y llano con el nteres de 7 por ciento, como
ge ve de la difcrencia que presentan .los calculos
3y 4. Si esto no es asi, las matematicas no sir-
ven para nada, y la economia politica queda re-

ducida a ciencia de charlatanes. ,
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